
智行理财网
北华股票(索菲亚、首旅酒店、云南铜业个股操作；收盘点评1218)

自己的情况：

亏损0.75%

今日市场出现震荡，以经济复苏为核心逻辑的资源品强者恒强，科技半导体继续走
出大杀人气的冲高回落，我们主要持有的股票全面弱势，跑输大盘，亏损0.75%。

虽然我们不愿接受，但趋势可能确实已经逆转，我们本轮风格切换，后知后觉，或
者说是知道，但是决断不果断，造成了较大的损失。反思

操作：
早盘基于调仓需要，系统性减仓一层，下午在大盘跳水时加仓有色，下午两点多在
永艺跌破14元重要支撑位后，减仓。

仓位：维持7.5成不变

大盘走势：

今日大盘走势相对震荡，本来较为良性，但中间传出美国将进一步扩大十几家中国
公司纳入贸易黑名单，在这一突发利空下，市场快速回落。但在其后市场表现出了
较强的支撑力度，在顺周期资源品的拉动下收复部分失地，并未溃败。因此，目前
看市场依然偏乐观。

今天的前十大涨幅行业是：煤炭、汽车、石油、钢铁、燃气、电力、农业种植、有
色、新材料和食品饮料。

除食品饮料和农业种植相对属于防御品种外，其他都是顺周期进攻品种，市场主线
进攻品种延续强势，位市场保持相对健康走势奠定了基础。

但要特别注意，市场一直是结构性的市场，大盘稳定，结构主线板赚钱，但非主线
板块亏钱效应浓烈，今年上半年是银行、地产、保险。今年下半年轮到高估值业绩
支撑不强的科技股。选股和行业选择的要求越来越高，市场操作难度不断加大。

大盘能否继续向上，挑战前高，还需要大金融能够站出身来，否则又是尴尬，走一
步看一步。

【个股点评】
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（说明，这些个股都是我们自己的持仓股，点评本身也是一种对自己操作思路的梳
理，仅供各位参考）

投资是非常私人的，适合自己的交易体系才是盈利的关键，我们的操作思路只是抛
砖引玉

今天起我们加入几只顺周期股票的持续跟踪

我们进一步加入个股排雷和形态分析，更充分的跟踪核心个股走势

明天起加入三季度业绩情况跟踪和估值合理性跟踪。

一、科技类（澜起科技、TCL科技、闻泰科技、中微公司、三七互娱、安集科技、
北方华创、爱施德）

1、澜起科技（走势弱+高估值+低业绩增速）（转势股）

基本面：科创板内存接口芯片龙头公司，全球独角兽。由于上半年疫情的发展，市
场对服务器具有较高的预期，以至于相关供应商存在过度备货的行为，行业库存在
二季度末存货处于较高水平，所以三季度行业客户处于去库存的状态。展望四季度
，我们认为此去库存的行为已经结束。短期来看，公司短期处于边际改善的状态，
四季度业绩有望回升至二、三季度的平均水平。

估值：较高

业绩成长：三季度边际放缓

技术面：下跌0.55%，缩量。目前看属于科技中有基本面逻辑支撑的个股。

个股排雷：

商誉：无，股权质押：无，业绩暴雷：概率低，解禁雷：已过，下次在21年7月，
减持雷：有可能

我们的操作：极低仓位持有

2. TCL科技（走势较强+低估值+业绩加速成长）（重点可为股）
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基本面：四季度的面板价格跟踪显示，面板价格再次出现上涨趋势

估值：低

业绩成长：三季度出现加速

技术面：下跌2.13%，缩量，市场资金有限，全被吸去做资源品，TCL虽好，也只
能反复震荡。

形态分析：逐级上涨过程中，强势形态，最近连跌，有边际变弱。

个股排雷：

商誉：极低，股权质押：极低，业绩暴雷：偏低，解禁雷：2020.12.25，2.41亿股
解禁，减持雷：可能性不大

我们的操作：清仓

3. 闻泰科技 （高雷股）（走势弱+估值中位+业绩减速）（熊途股）

基本面：ODM+安世双轮驱动，业绩超预期，全年业绩增长确定性高，成长空间仍
在。

技术面：下跌2.62%，放大量。我们从上周五开始就在提醒博弈的同学可以先锁定
利润先走为敬，前天一根放量大阴棒，昨天大盘那么强还是收跌，今天又是大跌，
本周连续走了五根阴线，天下何处无芳草，闻泰科技我们从下周开始剔除跟踪个股
名单。

估值：中位

业绩成长：三季度业绩出现减速

形态分析：双头顶成立。全面走弱

个股排雷：

商誉：227亿（很高），股权质押：21.04%（适度），业绩暴雷：中等，主要是商
誉减值，解禁雷：2020.12.18，8337万股，2021.1.28，4458万股（解禁风险高）
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，减持雷：可能性高

我们的操作：清仓

4. 中微公司（中期趋势反转走弱股）（弱走势+极高估值+业绩减速）（熊途股）

基本面：国内半导体设备中刻蚀领域的绝对技术龙头，已进入5nm制程阶段。业绩
等待释放，估值很高但稀缺性强。

估值：极高

业绩成长：三季度业绩减速

技术面：上涨1.19%，缩量，前面因科创板纳入被动指数反弹一波，但是中期已经
走坏，无力回天，下周一开始，阶段性剔除跟踪股。

形态分析：均线系统向下发散，60日均线已构成中期压力线。偏空

个股排雷：

商誉：无，股权质押：无，业绩暴雷：概率低，解禁雷：已过，减持雷：有可能

 我们的操作：极低仓位持有

5. 三七互娱（高位下跌初期股，业绩可能暴雷股）（弱走势+低估值+业绩减速）
（熊途股）

基本面：游戏领域的国内龙头，依托研运一体的模式5年时间迅速崛起，手游领域
市占率达10%，仅次于腾讯与网易。财务状况良好，业绩稳定性不错，属于现金奶
牛。游戏出海业务与云游戏是其重要催化剂。

估值：低

业绩成长：三季度业绩成长减速

技术面：下跌2.01%，缩量。回踩可以博弈，但是一时半会不会有趋势性机会。
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不过客观说，三七这个位置，稍微忍一忍是不好亏钱了，买量成本问题不会改变游
戏行业的盈利本质，该涨回来的，终究会回来的。

形态分析： 前期破位下跌，目前已经止跌，开启反弹走势，但均线全面向下发散，
中期走势很弱，目前只能以反弹看待。

如我们所说，有时候，执行纪律虽然很痛苦，但是它能保护你避免更加惨烈的下跌
。

个股排雷：商誉：16.15亿（适中），股权质押：极低，业绩暴雷：概率高，解禁
雷：无，减持雷：有可能

我们操作：基本清仓

6. 安集科技（形态即将破位股）（弱形态+高估值+业绩略有加速）（观察股）

基本面：公司是半导体材料领域中的细分领域抛光液的国内绝对龙头，具有稀缺性
，同时受益于半导体制造行业周期景气度上行及国产替代双重催化，公司业绩在今
年一季度出现明显增长，全年业绩增长确定性较高。

估值：高

业绩成长：三季度业绩略有加速

技术面：下跌2.8%，放量下跌，破掉下跌中继平台应该就是时间问题了。

形态分析：头肩顶有效形成，在颈线处支撑反弹，目前在颈线上方震荡。

个股排雷：

商誉：无，股权质押：无，业绩暴雷：概率低，解禁雷：已过，减持雷：有可能

我们的操作：清仓

7. 爱施德（综合绩优股）（弱走势+低估值+业绩减速）（观察股）

基本面：国内最大的手机分销商，同时为华为、苹果、三星等最主流的手机品牌做
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分销。获得阿里战略投资，与阿里展开线上线下充分互融的新零售模式。在疫情期
间交出了满意的业绩，半年报预增6-8成。动态估值25倍，市值140亿左右。对于
一个如果能通过新零售模式充分抓住这一轮5G手机换机潮的公司，这个估值是非常
有吸引力的。

估值：低估值

业绩：三季度业绩减速

技术面：这家公司2010年上市，从2016年开始，经历了两年的下跌和长达一年半
的底部盘整，于上个月，月K线走出放量大阳线，突破60月均线。这是相对强烈的
中长期看多信号，结合当前公司的基本面情况，我们认为调整就是好的介入时机。

对其股价我们看到18元。

技术面：上涨0.57%，还有点机会，看一看吧

形态分析：低位头肩顶成型，在颈线处得到支持。

目前在颈线支撑后有重新上攻之势。

个股排雷：

商誉：极低，股权质押：22.18%（适中），业绩暴雷：低，解禁雷：无，减持雷
：大股东刚宣布终止减持

我们的操作：极低仓位持有

8. 北方华创（高估值+中等走势+业绩略有加速）（观察股）

基本面：没啥说的，中微技术更强，它产品线更全，国内半导体设备两个龙头就这
两兄弟，半导体设备国产率现在还很低，替代空间很大。

估值：高估值

业绩：三季度略有加速

技术面：下跌1.05%，缩量，整体已经算半导体设备材料中走的较好的了，但行业
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整体走下跌趋势，它也难以幸免，长期看还有机会，但是目前可能难有系统性改善
了，破支撑位就会开启新一轮下跌。

北华近期在长春一口气斩获3.5亿订单基本相当于去年全年，今年三季度与四季度业
绩增长非常明确。

形态分析：由于在颈线处获得有力支撑，不规则双顶未形成，观察其能否重新走出
逐级上涨的态势。 

个股排雷：

商誉：极低，股权质押：极低，业绩暴雷：概率低，解禁雷：短期无，减持雷：有
可能，国家大基金进一步减持。

我们的操作：持有

9. 深南电路（解禁雷股）（弱走势+偏低估值+业绩减速）（熊途股）

基本面：基站PCB龙头，国资背景，根正苗红，过去5年营收持续高增长，实现一
定程度的穿越周期特征。但受到华为打压影响，叠加5G基站建设增速预期放缓，成
长性预期承压。

估值：偏低

业绩成长：三季度业绩出现明显减速

技术面：大跌4.91%，每一次希望燃起都被浇灭，趋势的力量短期是难以撼动的，
破平台，会开启新的下跌。

用一句广告语：可以生益，何必深难？

形态分析：颈线已经破位，股价依然在颈线下方运行，弱势。

个股排雷：

商誉：无，股权质押：极低，业绩暴雷：中等，解禁雷：2020.12.14，3.28亿股，
减持雷：有可能
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 我们的操作：清仓

10. 歌尔股份（中偏高估值+强走势+业绩加速）（可为股）

基本面：智能机声学老龙头了，有点资历的老股民都认识它，今年苹果链明星，主
要原因在于新苹果换机虽然只是存量，但创新带来的耳机变革下的需求爆发是市场
核心关注点，而它在这个风口上，同时业绩不断佐证市场预期。

估值：中偏高

业绩：三季度业绩出现明显加速

技术面：上涨1.69%，缩量，虽还未破，但走得太弱，大概率会破位再向下探。

形态分析：底部启动后第三轮大幅上涨，目前又回到了8月至今的箱体下沿。现阶
段走势较弱，有跌破箱体的可能。

个股排雷：

商誉：极低，股权质押：极低，业绩暴雷：低，解禁雷：无，减持雷：有可能

我们的操作：观察

11. 生益科技

基本面：设计、生产和销售覆铜板和粘结片、印制电路板。公司是中国大陆最大的
覆铜板专业生产基地之一，是全球前三大覆铜板生产企业之一。

估值：中偏低

业绩：三季度同比下降

技术面：上涨0.56%，缩量，覆铜板涨价逻辑硬，目前形态还可以，有一定的买入
价值

形态分析：双头顶形成，在肩线处（23元附近）形成一次有效反弹，目前已走出强
势反弹，有反转形态可能。
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个股排雷：

商誉：极低，股权质押：极低，业绩暴雷：概率低，解禁雷：短期无，减持雷：11
月20日股东宣布减持273.91万股，占总股本0.12%

我们的操作：观察

二、 顺周期类（永艺股份、首旅酒店、春秋航空、长城汽车、索菲亚、中国人寿、
云南铜业）

1. 永艺股份（形态已修复）（走势转强+低估值+业绩加速成长）（重点可为股）

基本面：拐点已至，属于业绩会有支撑的安全标的，但近期人民币大幅升值对其业
绩构成一定压力。

技术面：下跌3.53%，破位，14元的重要支撑也被击穿，我食言了，减仓一半，后
续即使反弹，我也会逐步清掉，情感上难以割舍，但是现实是中期已经走坏。

估值：低

业绩成长：三季度业绩成长加速

形态分析：上涨后回踩中的不典型双底，有一定的阶段性调整底部意义。

个股排雷：

商誉：极低，股权质押：18.59%，业绩暴雷：概率低，解禁雷：已过，减持雷：
低

我们的操作：持有

2. 首旅酒店：（强势股）（走势转强+业绩加速成长）（重点可为股）

基本面：该公司主要从事连锁酒店运营及管理业务，同时运营南山景区。首旅酒店
集团团已具有突出的品牌特色和先进的品牌文化，形成了较为万婵的酒店多品牌体
系，具有较强的酒店品牌核心竞争力。2020年上半年盈利能力快速下滑，主要因为
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疫情的负面影响。疫情对酒店行业短期冲击巨大，但待疫情稳定后，公司盈利能力
将恢复至正常水平。

估值：负数

业绩成长：三季度业绩明显改善

技术面：下跌1.91%，触及整理平台下沿，观察支撑。

形态分析：10月21日构筑日线级别底部特征，已转势，目前维持高位震荡。

个股排雷：

商誉：高，股权质押：无，业绩暴雷：概率较高，解禁雷：很低，减持雷：低

 我们的操作：清仓等待

3. 春秋航空（可做的股票）（中等走势+业绩略有改善）（观察股）

基本面：航空业中运营能力最强的公司，本轮核心受益于疫情后的复苏

估值：负数

业绩成长：三季度业绩略有改善

技术面：上涨0.84%，蓄势上攻中。

形态分析：自十月20日止跌以来，沿5日线上涨，目前维持高位震荡，可能再度向
上突破。

个股排雷：

商誉：无，股权质押：无，业绩暴雷：概率低，解禁雷：无，减持雷：低

 我们操作：观察中

4. 长城汽车（强势走势+业绩较大改善+高估值）（回避股）
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智行理财网
北华股票(索菲亚、首旅酒店、云南铜业个股操作；收盘点评1218)

基本面：国产汽车龙头，就不多说了哈弗、长城皮卡深入人心，曾经一度是白马标
的，目前受益于乘用车销售景气反转周期。

估值：高

业绩成长：三季度业绩较大改善

技术面：上涨9.98%，强势涨停，市场有地位的板块龙头，依然被资金追捧。

形态分析：强势上涨后的高位平台整理

个股排雷：

商誉：无，股权质押：28.56%，业绩暴雷：概率低，解禁雷：低，减持雷：低

我们操作：基本清仓

5. 索菲亚（可为股票）（强走势+低估值+业绩加速改善）（可为股）

基本面：国内定制家居龙头，到处都能看到它的广告，对生活品质要求高的朋友和
它也多有接触。目前受益于地产竣工链条带来的行业景气上行周期

估值：偏低

业绩：三季度业绩加速改善

技术面：下跌1.8%，缩量，依然以震荡逻辑看待，毕竟逻辑上索菲亚的股价是站的
住的。

形态分析：在26-30元维持箱体震荡。

个股排雷：

商誉：极低，股权质押：极低，业绩暴雷：概率低，解禁雷：无，减持雷：低

 我们操作：观察中
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智行理财网
北华股票(索菲亚、首旅酒店、云南铜业个股操作；收盘点评1218)

6. 中国人寿（弱势+估值偏低+业绩减速）（观察股）

基本面：中国保险公司龙头，今年业绩表现亮眼，之前一直强于中国平安，但价值
本身是不及平安的，所以近期中国平安迎头赶上了。

估值：偏低

业绩成长：三季度业绩增速放缓

技术面：下跌2.26%，再度弱势。。。

形态分析：全面转势，下跌，弱势形态。目前有修复。

个股排雷：

商誉：无，股权质押：无，业绩暴雷：概率低，解禁雷：无，减持雷：无

 我们操作：低仓位持有

7. 云南铜业（可为股）（走势中等+估值中等+业绩略有改善）（观察股）

基本面：国内铜资源储备龙头公司，受益于本轮经济复苏带来的铜价上涨

技术面：涨0，97%，保持量能，今天是有地位的主要个股，继续关注。

估值：中等

业绩成长：业绩略有改善

形态分析：突破箱体后，又回到了15.45-13.49的箱体区间，今天再上箱体上沿。

个股排雷：

商誉：无，股权质押：极低，业绩暴雷：概率低，解禁雷：已过，减持雷：低

我们操作：轻度买入
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